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1. INTRODUCAO

A Divisdo de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o relatdério
mensal da carfeira de investimentos dos recursos deste RPPS
correspondente ao posicionamento das aplicacdes no més de OUTUBRO
DE 2025.

Em consondncia com as legislacdes vigentes que regem as aplicacdes
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, o
presente relatério demonstra o resultado detalhado e a adequacdo das
aplicacdes financeiras do IPREMB ds essas normas, quais sejam:

- Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 4.963/2021.

- Portaria da Secretaria de Previdéncia Social n° 1.467/2022.

- Politica de Investimento do IPREMB DE 2025.
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2. POSICAO DOS INVESTIMENTOS

OUTUBRO 2025

VALOR APLICADO R$ 1.712.441.607,03
VALOR EM CONTA R$ 27.503,04
TOTAL: R$ 1.712.469.110,07

2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO

Investimento Valor %
Inv. Exterior 139.849.278,80| 8,17%
Renda Fixa 1.321.968.789,97| 77,20%
Renda Variavel 62.545.485,69| 3,65%
Estruturados 105.511.114,71| 6,16%
Imobiliario 14.625.368,11| 0,85%
Consignado 67.941.569,76| 3,97%
Total Geral 1.712.441.607,03| 100,00%

POSICAO DA CARTEIRA - outubro/2025
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2.2 POSICAO POR INSTITUICOES

Gestor Valor %
Titulos Publicos Federais 799.272.440,43 46,67%
CAIXA Asset 253.462.570,85 14,80%
Ital Asset Management 228.563.355,11 13,35%
Banco Bradesco 151.375.557,86 8,84%
BB Asset Management 103.133.337,12 6,02%
IPREMB 67.941.569,76 3,97%
Sicredi 52.553.959,02 3,07%
Outros 56.138.816,88 3,28%
Total Geral 1.712.441.607,03 | 100,00%

Distribuicao da carteira por gestor

as 3%
O II'n

M Titulos Publicos Federais
W CAIXA Asset

M ltat Asset Management
M Banco Bradesco

| BB Asset Management
m IPREMB
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Nome do Fundo Valor atual Rendimento
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 11.682.797,86 -5,7170%
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 7.593.175,43 -0,0309%
MACAM SHOPPING RESP LIMITADA Fll - BLUE11 3.300.069,99 -36,9638%
CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 0,00 0,0000%
CAM THRONE FlI 474.998,07 0,5183%
SAO DOMINGOS Fll - FISD11 1.483.061,63 -0,2452%
RB CAPITAL RENDA Il RESP LIMITADA FIl - RBRD11 691.001,60 0,6477%
AQUILLA FIl - AQLL11 7.096.904,88 -0,1429%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 9.554.495,47 -0,1842%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 1.342,29 -0,7918%

VALORTOTAL:

41.877.847,21
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3 RENTABILIDADE TOTAL POR GESTOR

Total Gestor Rentabilidade
E Titulos Publicos Federais

Renda Fixa 799.272.440,43 6.874.628,18

E CAIXA Asset

Inv. Exterior 68.415.267,78 3.680.804,93

Renda Fixa 133.623.870,76 1.525.383,62

Renda Variavel 0,00 0,00

Imobilidrio 5.354.400,00 344.786,25

Estruturados 46.069.032,31 1.030.004,53
E |tau Asset Management

Renda Fixa 175.256.408,15 1.987.952,85

Renda Variavel 53.306.946,95 2.636.487,76
E Banco Bradesco

Renda Fixa 106.677.119,77 1.334.999,07

Renda Variavel 8.375.484,25 140.293,90

Estruturados 36.322.953,84 1.085.293,96
E BB Asset Management

Inv. Exterior 71.434.011,02 3.390.673,39

Renda Fixa 31.699.326,10 355.302,77

= IPREMB

Consignado 67.941.569,76 780.272,15
E Sicredi
Renda Fixa 52.553.959,02 840.578,63

E QLZ Asset Management

Imobilidrio 7.096.904,88 -10.157,46
Estruturados 19.275.973,28 -710.754,35

E XP Asset Management

7
'’
7
i
’
’
’
1

Renda Fixa 10.870.034,86
E Graphen Investimentos

Renda Fixa 9.555.837,76
E Santander Brasil Asset Management

Renda Fixa 2.448.219,76

Renda Variavel 863.054,48 14.125,77
E BlueMac Asset Management

Estruturados 3.300.069,99 -1.935.129,00
E Veritas Capital Management

Imobiliario 1.483.061,63 -3.645,01

Estruturados 474.998,07 2.449,45
E RB Asset

Imobiliario 691.001,60 12.999,04

E BTG Pactual Gestora de Recursos

Estruturados 68.087,22 422,01

E Genial Banco

Renda Fixa 11.573,36 -2.906,68

E Arena Capital
Estruturados 0,00 0,00

Total Geral 1.712.441.607,03 | 23.524.006,41

32600-308 I 313594-5380
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3. ENQUADRAMENTO DAS APLICAGCOES: POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Limite Limite Politica Posi¢do carteira
Descri¢do Resolugdo [ do IPREMB em
CMN Investimento  agosto/2025
Renda fixa 100% 100% 77,71%
7°1A Titulos Publicos - Art. 79,1, a 100% 100% 46,41%
7°1B FI 100% Titulos TN - Art. 79,1, b 100% 100% 22,80%
7°1C Fundos de indices carteira 100% Titulos Publicos - Art. 79, 1, ¢ 100% 100% -
721 Operagdes compromissadas - Art. 72, 1| 5% 5% -
72111 B Fundos de indices (ETF) em indicadores titulos - Art. 72, 11, b 60% 60% -
7211 A Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79,1V, a 60% 60% 7,86%
7211l B Fl Renda Fixa (ETF) - quaisquer indicadores - Art. 72, IV, b 60% 60% -
721V Letra Imobilidria Garantida - LIG- Art. 79, V, b 20% 20% -
7° 1V CDB nos limites garantidos pelo FGC - Art. 79,VI, a 15% 15% -
26 Poupanga nos limites garantidos pelo FGC - Art. 72,VI, b 15% 15% -
7°V A Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 72, VI, a 5% 5% 0,58%
7°V B Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VII, b 5% 5% 0,07%
7°V C Fl Renda Fixa de debéntures de infraestrutura- Art. 72, VII, ¢ 5% 5% -
Renda variavel 30% 30% 3,30%
82| Fl de Acdes - indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 82, |, a 30% 30% 3,30%
821l ETF de Acdes - indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 82, I, b 30% 30% -
821l Fundo de AgBes BDR Nivel 1- Art. 92-A, 11| 10% 10% -
Inv. exterior 10% 10% 7,57%
92| FIC e FICFI - Renda Fixa - Divida Externa 10% 10% -
Estruturados 10% 10% 6,55%
101 FI Multimercado - Aberto - Art. 89, 11l 10% 10% 6,10%
1011 Fl em Participagdes - Art. 82,1V, a 5% 5% 0,45%
10111 Fl Ag¢Bes - Mercado de Acesso 5% 5% -
Imobiliario 5% 5% 1,17%
11 Fl Imobiliarios - Art. 82,1V, b 5% 5% 1,17%
Consignado 5% 5% 3,69%
12| Emprestimos Consignados - Art. 12, | 5% 5% -
1211 Emprestimos Consignados - Art. 12, Il 10%

100,00%
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4. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL

Rentabilidade

Metaatuarial ) " Metaatuarial ~ Metaatuarial Acumulada12  Rentabilidade Acumulada Rentabilidade Acumulada 12 Patrimonio Evolugdo
IPCA (%) médiada carteira % atingido dameta L. N
(%) ) Acumuladaano meses ano meses Liquido (RS) Patrimanial (%)
{]
set/2d|  0,44% 0,86% 0,74% -13,96% 7,30% 10,95%| RS 1.601.039.611,31 0,43%
out/24]  0,56% 0,98% 1,19% 20,81% 8,36% 11,94%| RS 1.601.117.715,10 0,44%
nov/24|  0,39% 0,81% 0,40% -50,87%) 9,24% 10,23%| RS 1603.207.147,34 0,57%
dez/24|  0,52% 0,94% 0,81% -14,69%) 10,27% 9,49%| RS 1.610.080.631,34 1,00%
jan/25]  0,16% 0,58% 0,87% 49,52% 0,58% 9,99% 0,87% 945%| RS 1629.106.549,46 2,19%
fev/25| 1,31% 1,74% 0,23% -86,73%) 2,3% 10,51% 1,10% 8,49%| RS 1.661.397.261,07 4,22%
mar/25|  0,59% 1,02% -0,04% -104,23% 3,37% 10,98% 1,06% 7,62%| RS 1663.748.705,76 4,37%
abr/25|  0,43% 0,85% 1,13% 32,25% 4,25% 11,04% 2,20% 8,52%| RS 1.672.269.635,01 4,90%
mai/25|  0,26% 0,68% 1,73% 152,98% 4,97% 10,82% 3,97% 9,55%| RS 1.700.974.341,93 6,70%
jun/25(  0,24% 0,66% 0,84% 26,12% 5,66% 10,85% 4,84% 917%| RS 1693.460.387,13 6,23%
julf25|  0,26% 0,68% 1,26% 84,77% 6,38% 10,72% 6,17% 957%| RS 1.683.713.108,74 5,62%
ago/25| -0,11% 0,31% 1,02% 225,9%% 6,72% 10,62% 7,25% 10,65%| RS 1694.408.613,26 6,29%
set/25]  0,48% 0,90% 0,93% 2,81% 7,68% 10,66% 8,25% 10,86%| RS 1.699.350.175,89 6,60%
out/25|  0,09% 0,51% 1,44% 180,38% 8,23% 10,15% 10,35% 11,69%| RS 1.712.469.110,07 742%
Rentabilidade Patrimonio X Meta Atuarial
14,00% (acumulado 12 meses)
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00% -
set/24  out/24 | nov/24 dez/24 | jan/25 @ fev/25 mar/25 abr/25 | mai/25 jun/25 | jul/25 | ago/25 set/25
——Meta atuarial Acumulada 12 meses| 7,30% = 8,36% 9,24%  10,27% | 9,99% | 10,51% 10,98% 11,04% @ 10,82% 10,85% @ 10,72% 10,62% 10,66%
—Rentabilidade Acumulada 12 meses| 10,95% 11,94%  10,23%  9,49% 9,45% 8,49% 7,62% 8,52% 9,55% | 9,17% 9,57%  10,65% 10,86%
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5. PATRIMONIO LiQUIDO

Patrimonio liquido (2025) - Incluido Contas Correntes Evolucao Patrimonial
outubro/2024 1.601.117.715,10 0,4389%
novembro/2024 1.603.207.147,34 0,5699%
dezembro/2024 1.610.080.631,34 1,0011%
janeiro/2025 1.629.106.549,46 2,1946%
fevereiro/2025 1.661.397.261,07 4,2202%
margo/2025 1.663.748.705,76 4,3677%
abril/2025 1.672.269.635,01 4,9023%
maio/2025 1.700.974.341,93 6,7029%
junho/2025 1.693.460.387,13 6,2316%
julho/2025 1.683.713.108,74 5,6201%
agosto/2025 1.694.408.613,26 6,2910%
setembro/2025 1.699.350.175,89 6,6010%
outubro/2025 1.712.469.110,07 7.4240%
Patriménio Liquido - IPREMB - OUTUBRO/2025
1.670,000,000,00 g E~ . § E
1.600.000.000,00 E % = -
1smmuumjcu é ; g: -
e outubro/2024 Vnavembro,fluzd dezembro/2024 janeirof2025  fevereiro/2025 margo/2025 V abril/2025 maio/2025 V junho/2025 julho/2025  agosto/2025 Vsehembre,'ZUZS outubro/2025
outubro/2024  novembro/2024 | dezembro/2024 | janeiro/2025 fevereiro/2025 margo/2025 abril (2025 maio/2025 Junho/2025 julhof2025 agosto 2025 setembrof2025 | outubro/2025
Sériel| 1601.117.71510 1.603.207.147,34 1610.080.631,34 1629.106.549,46 1661.397.261,07 | 1663.748.705,76 1672.269.63501 1700.974.30193 1693.460.387,13 | 1683713.108,74 | 1694.408613,26 1699.350.175,89  1.712.469.110,07

Metodologia de calculo do Patriménio Liquido, foi alterado a partir de fevereiro de 2025.
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6. RANKING DOS FUNDOS

RANKING DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO - outubro/2025

META ATUARIAL NO MES: 0,51%
META ATUARIAL NO ANO: 8,23%

BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,35% 67,94% 7.863,60
Arena Capital CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 0,00% 0,00%
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7. RETORNO X RISCO

a. Renda Fixa

Fundo CNPJ Retorno idade
NTN-B 760199 20260815 2231 - XP 1,12% 0,57%
NTN-B 760199 20290515 4718 - XP 0,96% 1,97%
NTN-B 760199 20280815 7457 - XP 0,80% 1,54%
NTN-B 760199 20330515 11445 - XP 0,94% 3,55%
NTN-B 760199 20280815 6840 - XP 0,75% 1,54%
NTN-B 760199 20260815 6950 - XP 0,76% 0,57%
NTN-B 760199 20260815 7117 - XP 0,85% 0,57%
NTN-B 760199 20280815 7141 - XP 0,85% 1,54%
NTN-B 760199 20270515 7225 - XP 0,85% 0,96%
NTN-B 760199 20290515 7246 - XP 0,85% 1,97%
NTN-B 760199 20270515 3846 - XP 0,86% 0,96%
NTN-B 760199 20260815 3785 - XP 0,86% 0,57%
NTN-B 760199 20280815 6139 - XP 0,85% 1,54%
NTN-B 760199 20290515 6228 - XP 0,85% 1,97%
NTN-B 760199 20260815 4863 - XP 0,86% 0,57%
NTN-B 760199 20270515 4944 - XP 0,86% 0,96%
NTN-B 760199 20280815 4894 - XP 0,86% 1,54%
NTN-B 760199 20260815 738 - XP 1,17% 0,57%
NTN-B 760199 20290515 6925 - BB 0,84% 1,97%
NTN-B 760199 20300815 15865 - BB 0,84% 2,50%
NTN-B 760199 20260815 4669 - BB 0,88% 0,57%
NTN-B 760199 20300815 5822 - BB 0,84% 2,50%
NTN-B 760199 20290515 6898 - BB 0,85% 1,97%
NTN-B 760199 20320815 5852 - BB 0,85% 3,29%
NTN-B 760199 20280815 3510 - BB 0,86% 1,54%
NTN-B 760199 20260815 1853 - BB 1,08% 0,57%
NTN-B 760199 20300815 1634 - BB 0,95% 2,50%
NTN-B 760199 20320815 18353 - BB 0,95% 3,29%
BB TITULOS PUBLICOS VII RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 1,25% 0,00%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 55.750.036/0001-84 0,85% 1,97%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27-9 10.740.670/0001-06 1,27% 0,13%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 26-0 10.740.670/0001-06 1,27% 0,13%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 29-5 10.740.670/0001-06 1,27% 0,13%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 36-8 -Reserva IOF 10.740.670/0001-06 1,27% 0,13%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 26-0 11.060.913/0001-10 1,01% 1,29%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.134.800/0001-50 1,00% 0,56%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03 1,11% 0,96%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 27-9 14.386.926/0001-71 1,08% 1,19%
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.979.025/0001-32 1,28% 0,16%
ITAU ASSET NTN-B 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 50.302.776/0001-34 1,10% 0,96%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 06.175.696/0001-73 1,27% 0,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 36-8 - Fundo Osc. Riscos 11.060.913/0001-10 1,01% 1,29%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 36-8 - Fundo Garantidor 14.386.926/0001-71 1,08% 1,19%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 36-8 - Reserva Consignacéo Il 14.508.605/0001-00 1,35% 2,00%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 32955-7 24.634.187/0001-43 1,27% 0,07%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 37-6 - comprev 05.164.356/0001-84 1,27% 0,11%
TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES 26.559.284/0001-44 1,27% 0,04%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 1,34% 1,76%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 6300-6 29.241.799/0001-90 1,16% 1,19%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIA| 35.292.588/0001-89 1,22% 0,26%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 27-9 14.508.643/0001-55 1,18% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 28-7 14.508.643/0001-55 1,18% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 29-5 14.508.643/0001-55 1,18% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31-7 14.508.643/0001-55 1,18% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 36-8 14.508.643/0001-55 1,18% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 26-0 14.508.643/0001-55 1,18% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 37-6 14.508.643/0001-55 1,18% 0,00%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 1,18% 0,10%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 28-7 03.737.206/0001-97 1,25% 0,03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 26-0 03.737.206/0001-97 1,25% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 1,27% 0,49%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIALQ 02.224.354/0001-45 1,27% 0,03%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 1,27% 0,03%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 26-0 23.215.008/0001-70 1,26% 0,07%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27-9 23.215.008/0001-70 1,26% 0,07%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 36-8 - Reserva Consignacéo | 23.215.008/0001-70 1,26% 0,07%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 37-6 - comprev 23.215.008/0001-70 1,26% 0,07%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 36-8 - Rendimento Consig. 03.737.206/0001-97 1,25% 0,03%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 17.013.985/0001-92 -0,18%
MASTER Ill FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 12.138.813/0001-21 -20,07%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 06.018.364/0001-85 -0,79% 0,61%
BB INFLACAO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 14.091.645/0001-91 1,14% 0,85%
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Fundo CNPJ Retorno | Volatilidade
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES 01.699.688/0001-02 1,66% 10,20%
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 03.660.879/0001-96 0,35% 13,63%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 24.571.992/0001-75 7,41% 16,83%
CAIXA ELETROBRAS RESP LIMITADA FIF ACOES 45.443.475/0001-90 6,03% 15,49%
BRADESCO IBOVESPA PLUS RESP LIMITADA FIF ACOES 03.394.711/0001-86 2,22% 10,35%
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 48.107.091/0001-95 2,23% 11,09%
ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 48.107.252/0001-40 3,72% 10,27%
BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 22.632.237/0001-28 5,07% 9,96%
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 5,69% 9,69%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 39.255.695/0001-98 3,55% 14,39%
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 -5,72% 18,24%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 3,11% 13,71%
BRADESCO BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 18.959.094/0001-96 3,08% 14,20%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 42.229.068/0001-97 -0,32% 4,81%
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 26-0 14.120.520/0001-42 1,34% 0,85%
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 27-9 14.120.520/0001-42 1,34% 0,85%
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 12.312.767/0001-35 -0,03% 0,00%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 14.584.094/0001-06 0,62% 0,04%
CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 10.625.626/0001-47 0,00% 0,52%
MACAM SHOPPING RESP LIMITADA FlIl - BLUE11 16.685.929/0001-31 -36,96% 148,69%
CAM THRONE FlI 21.862.783/0001-92 0,52%
SAO DOMINGOS Fll - FISD11 16.543.270/0001-89 -0,25% 0,00%
RB CAPITAL RENDA Il RESP LIMITADA FIl - RBRD11 09.006.914/0001-34 0,65% 577%
AQUILLA FII - AQLL11 13.555.918/0001-49 -0,14% 0,00%
CAIXA RIO BRAVO RESP LIMITADA FII - CXRI11 17.098.794/0001-70 5,89% 34,74%
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8. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS OUTUBRO/2025

RESUMO DOS EMPRESTIMOS CONSIGNADOS ATE: 31/10/2025
Valor Total Emprestado RS 3.568.157,51
Saldo devedor RS 67.941.569,76
IOF Retido na contratacdao RS 116.906,09
Taxa de Administragao
. RS 148.094,47

sobre as parcelas vencidas
Valor amortizado sobre as parcelas vencidas RS 1.035.267,26
Rendimentos sobre as parcelas vencidas RS 780.272,15
Reserva Fundo Garantidor sobre as parcelas

. RS 80.531,59
vencidas
Reserva Fundo Osc. Riscos sobre as parcelas

. RS 80.531,59
vencidas
Total de Recompra (RS) RS 20.247,06
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9. RECEITAS X DESPESAS:

Més de referéncia: Outubro/2025

Contribui¢des Previdenciarias /Parcelamento RS 28.312.660,75
Comprev/Camara RS 1.593.932,22
Compensacgdo Previdenciaria RS 1.250.367,24
Empréstimos IPREMB (juros) RS 780.272,15
Rendimento realizado (Aplicacdes Financeiras) RS$ 366.131,18
TOTAL R$ 32.303.363,54

DESPESAS PREVIDENCIARIAS

Despesas Administrativas R$ 916.633,21
Folha Beneficiarios /Comprev /RPV RS 40.377.942,55
TOTAL R$ 41.294.575,76

RECEITAS - DESPESAS -RS 8.991.212,22
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ENQUADRAMENTO DAS APLICACOES AOS LIMITES DO PATRIMONIO
LiIQUIDO - PL DOS FUNDOS

FUNDO CNPJ RUBRICA SALDO b PL - FUNDO R:;g:fcl;g P‘Lg;a % PL - FUNDO SITUACiO

NTN-B 760199 20260815 7°1A 10.057.572,98 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20290515 7°1A 21.123.720,60 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20280815 7° 1A 34.678.854,37 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20330515 7°1A 49.763.412,53 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20280815 7°1A 32.276.515,03 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20260815 7°1A 32.276.156,74 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20260815 7°1A 32.807.948,66 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20280815 7oA 32.790.964,94 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20270515 7°1A 33.770.250,66 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20290515 7°1A 33.762.741,05 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20270515 7°1A 17.948.700,73 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20260815 7°1A 17.432.366,01 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20280815 7°1A 28.144.768,84 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20290515 7° 1A 28.970.848,66 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20260815 7°1A 22.386.759,26 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20270515 7°1A 23.046.515,85 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20280815 7°1A 22.370.414,88 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20260815 7° 1A 3.311.429,65 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20290515 7°1A 32.283.903,88 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20300815 7°1A 72.954.292,06 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20260815 7°0A 21.469.669,65 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20300815 7°1A 26.716.237,51 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20290515 7°1A 32.094.427,44 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20320815 7°1A 26.722.732,86 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20280815 7oA 16.063.128,24 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20260815 7°1A 8.376.158,06 - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20300815 7°1A 7.141.233,01 - - ENQUADRADO
NTN'—B 7601 99]20320815 _ 7°1A 78.530.716,30 - - ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS VII RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 7°1B 8.321.792,12 29.064.171,26 100% 28,63% ENQUADRADO
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 55.750.036/0001-84 7°1B 15.219.384,72 292.096.031,23 100% 521% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 7°18B 4.552,77 9.418.254.347,43 100% 0,00% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 7°18B 175.091,66 9.418.254.347,43 100% 0,00% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 7°1B 1.109.662,46 9.418.254.347,43 100% 0,01% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 7°18B 10.164,04 9.418.254.347,43 100% 0,00% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 7°18B 3.270,71 5.447.153.031,66 100% 0,00% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.134.800/0001-50 7°18B 47.227.925,88 3.268.519.188,16 100% 1,44% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03 7°1B 43.721.853,66 710.052.725,06 100% 6,16% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71 7°1B 2.334,11 2.970.211.562,11 100% 0,00% ENQUADRADO
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.979.025/0001-32 7°18B 2.443.332,23 152.565.160,64 100% 1,60% ENQUADRADO
ITAU ASSET NTN-B 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 50.302.776/0001-34 7°1B 109.027.033,76 200.068.854,93 100% 54,49% ENQUADRADO
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 06.175.696/0001-73 7°1B 18.583.638,63 47.880.381.787,03 100% 0,04% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 7°1B 841.835,62 5.447.153.031,66 100% 0,02% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71 7°1B 1.226.742,72 2.970.211.562,11 100% 0,04% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00 7°18B 32.764,06 1.243.969.344,67 100% 0,00% ENQUADRADO
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.634.187/0001-43 7°1B 52.553.959,02 5.663.488.284,37 100% 0,93% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 05.164.356/0001-84 7°18B 11.001.216,12 11.397.028.983,91 100% 0,10% ENQUADRADO
TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES 26.559.284/0001-44 7°1B 10.870.034,86 12.283.521.999,36 100% 0,09% ENQUADRADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 7°1B 43.918,96 1.335.605.432,80 100% 0,00% ENQUADRADO
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 29.241.799/0001-90 7°18B 46.717.400,17 1.434.823.838,40 100% 3,26% ENQUADRADO
(BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.292.588/0001-89 7oA 6.571.490,42 4.629.640.055,43 15% 0,14% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 7°11A 4.851.035,60 1.227.412.196,28 15% 0,40% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 7°ULA 662.959,17 1.227.412.196,28 15% 0,05% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 7oA 1.275,61 1.227.412.196,28 15% 0,00% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 7oA 24.469,91 1.227.412.196,28 15% 0,00% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 7oA 3.111.426,36 1.227.412.196,28 15% 0,25% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 7eULA 308.595,12 1.227.412.196,28 15% 0,03% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 7oA 828.422 39 1.227.412.196,28 15% 0,07% ENQUADRADO
[BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 7oA 403.731,04 4.372.866.499,07 15% 0,01% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 7oA 7.264.415,56 24.949.376.062,13 15% 0,03% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 7°1A 43.937,02 24.949.376.062,13 15% 0,00% ENQUADRADO
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP. 32.972.942/0001-28 7oA 884.416,63 2.092.590.918,05 15% 0,04% ENQUADRADO
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45 7oA 4.887,53 4.543.511.085,70 15% 0,00% ENQUADRADO
[BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 7°LA 106.677.119,77 20.081.512.521,55 15% 0,53% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 7oA 4.724.676,24 9.376.626.782,59 15% 0,05% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 7oA 696,52 9.376.626.782,59 15% 0,00% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 7°1A 2.483.198,49 9.376.626.782,59 15% 0,03% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 7oA 3.932.193,55 9.376.626.782,59 15% 0,04% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP. 03.737.206/0001-97 7°1LA 1.155,40 24.949.376.062,13 15% 0,00% ENQUADRADO
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 17.013.985/0001-92 VA 9.554.495,47 116.208.617,30 5% 8,22% DESENQUADRADO
MASTER IIl FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 12.138.813/0001-21 T°VA 11.573,36 618.647,97 5% 1.87% ENQUADRADO
PREMIUM FIDC SENIOR 1 06.018.364/0001-85 7°VA 1.342,29 45.811,18 5% 2,93% ENQUADRADO
[BB INFLACAO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 14.091.645/0001-91 7°VB 1.182.927,80 21.008.761,76 5% 5,63% DESENQUADRADO
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES 01.699.688/0001-02 8°1 863.054,48 201.085.039,33 15% 0,43% ENQUADRADO
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 03.660.879/0001-96 8°1 2.264.386, 208.228.545,44 15% 1,09% ENQUADRADO
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 24.571.992/0001-75 8°1 1.881.020,66 1.192.064.887,28 15% 0,16% ENQUADRADO
CAIXA ELETROBRAS RESP LIMITADA FIF ACOES 45.443.475/0001-90 8°1 - 226.289.265,64 15% 0,00% ENQUADRADO
BRADESCO IBOVESPA PLUS RESP LIMITADA FIF ACOES 03.394.711/0001-86 8°1 6.111.098,03 113.757.048,90 15% 537% ENQUADRADO
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 48.107.091/0001-95 8°1 28.752.884,54 571.010.077,42 15% 5,04% ENQUADRADO
|ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 48.107.252/0001-40 8ol 22.673.041,75 882.492.786,49 15% 2,57% ENQUADRADO
BB AC OES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 22.632.237/0001-28 8°1 67.281.619,13 619.583.909,52 15% 10,86% ENQUADRADO
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 9° 1 68.415.267,78 2.512.532.223,33 15% 2.72% ENQUADRADO
lﬂi BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 39.255.695/0001-98 8°1 4.152.391,88 424.751.190,24 15% 0,98% ENQUADRADO
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 101 11.682.797,86 74.592.568,80 15% 15,66% DESENQUADRADO
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP. 30.036.235/0001-02 101 34.395.359,81 2.172.817.626,50 15% 1,58% ENQUADRADO
BRADESCO BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 18.959.094/0001-96 101 36. 953,84 1.124.261.846,21 15% 3.23% ENQUADRADO
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 42.229.068/0001-97 101 10.105.812,97 67.576.674,58 15% 14,95% ENQUADRADO
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42 101 1.566.386,38 797.726.338,79 15% 0,20% ENQUADRADO
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP. 14.120.520/0001-42 101 1.473,15 797.726.338,79 15% 0,00% ENQUADRADO
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 12.312.767/0001-35 101 7.593.175,43 134.603.047,52 15% 5,64% ENQUADRADO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 14.584.094/0001-06 101 68.087,22 10.316.586,04 15% 0,66% ENQUADRADO
CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 10.625.626/0001-47 1010 = (79.731.531,32) 15% 0,00% ENQUADRADO
MACAM SHOPPING RESP LIMITADA FIl - BLUE11 16.685.929/0001-31 101 3.300.069,99 473.866.868,61 15% 0,70% ENQUADRADO
CAM THRONE Fil 21.862.783/0001-92 100 474.908,07 | 0 PO MO € STPOTETO 15% 0,00% ENQUADRADO
SAO DOMINGOS Fil - FISD11 16.543.270/0001-89 11 1.483.061,63 49.387.204,28 0% 3,00% DESENQUADRADO
RB CAPITAL RENDA Il RESP LIMITADA FIl - RBRD11 09.006.914/0001-34 11 691.001,60 120.390.682,01 0% 0,57% DESENQUADRADO
AQUILLA FIl - AQLL11 13.555.918/0001-49 11 7.096.904,88 116.134.103,42 0% 6,11% DESENQUADRADO
CAIXA RIO BRAVO RESP LIMITADA Fll - CXRI11 17.098.794/0001-70 11 5.354.400,00 130.736.491,83 0% 4,10% DESENQUADRADO

ke ignado 12 67.941.569,76 0% 0,00% ENQUADRADO

& Conforme Resolucdo 4.963/2021, em seu artigo 27 § 2° “As aplicagcdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para

conversdo de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superiores ao previsto no caput, poderdo ser mantidas em carteira, durante o
respectivo prazo, desde que o regime proéprio de previdéncia social demonstre a ado¢do de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na
gestdo das aplicacoes, conforme regulamentacdo estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.” (NR)
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11. CONCLUSAO:

O més de outubro foi marcado pela continuidade do processo de
desinflacdo, embora o cendrio interno ainda apresente desequilibrios
estruturais importantes. A inflacdo acumulada em 12 meses recuou para
4,68%, ante 5,17% em setembro, segundo dados do IBGE e do Trading
Economics. Apesar do recuo, o indice segue acima da meta de 3%, o que
levou o Banco Central a manter uma comunicacdo firme sobre a
necessidade de prudéncia na conducdo da politica monetdria. Em suas
Ultimas declaracdes, o Comité de Politica Monetdria reforcou o
compromisso com a convergéncia da inflacdo e a necessidade de
“perseveranca e serenidade” na definicdo da taxa de juros, indicando que
o inicio do ciclo de cortes deve ocorrer apenas em 2026.

A atividade econdmica mostra desaceleracdo gradual, com perda de
folego do mercado de trabalho e reducdo do ritmo de crescimento do
consumo. No entanto, a formacdo bruta de capital fixo segue
apresentando resiliéncia, sustentada por programas estaduais  de
concessoes e privatizacdes e pela atratividade do setor de commodities.
No campo fiscal e externo, os desequilibrios permanecem evidentes. O
déficit nominal segue acima de 8% do PIB e o déficit em conta corrente se
mantém proximo de 4%, o que reforca a vulnerabilidade da economia
brasileira a choques externos e a necessidade de maior coordenacdo entre
as politicas fiscal, monetdria e parafiscal.

A taxa de cdmbio apresentou relativa estabilidade durante o més,
operando em torno de R$ 5,60, mas continua acima do valor real de
equilibrio estimado. O comportamento do cdmbio reflete tanto o
diferencial elevado de juros readis quanto a percepcdo de risco fiscal
doméstico. Apesar das incertezas, o ambiente de juros reais altos mantém a

atratividade da renda fixa doméstica, especialmente de titulos indexados &
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inflacdo, que seguem oferecendo prémios consistentes em relacdo a meta
atuarial de longo prazo dos RPPS.

Para o proximo periodo, as perspectivas indicam manutencdo de um
cendrio de estabilizacdo gradual, com crescimento moderado, inflagcdo
em frajetdria de queda e juros ainda elevados. No enftanto, os riscos de
desvio desse cendrio permanecem relevantes, especiaimente diante da
fragilidade fiscal, do quadro externo incerto e dos potenciais choques de
precos de commodities. O acompanhamento proximo desses fatores €
essencial para a adequada gestdo de riscos e para a definicGdo das
estratégias de alocacdo de ativos da carteira.

Em sintese, outubro foi um més de consolidacdo do movimento de
desinflacdo global e doméstica, mas sem a confimacdo plena de um
ambiente macroecondmico estdvel. O cendrio permanece desafiador e
exige do RPPS uma postura cautelosa e diversificada, com énfase na
preservacdo de capital e na adequacdo das metas de rentabilidade ao

contexto de juros reais elevados e incertezas persistentes.

«Fonte:

Fundo Monetdrio Internacional - World Economic Outlook, October 2025; S&P Global — Global Economic Outlook,
October 2025; Bloomberg; Reuters; Trading Economics; Franklin Templeton — Global Macro Insights, October 2025;
Rothschild & Co — Monthly Macro Insights, October 2025
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